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GOVERNO DO ESTADO DE MINAS GERAIS

Secretaria de Estado de Desenvolvimento Economico

mm?*‘”'”‘“samwg Superintendéncia de Politica Mineraria, Energética e Logistica

Nota Técnica n° 5S3/SEDE/SPMEL/2020

PROCESSO N2 1220.01.0006878/2020-88
Reajuste Tarifario GASMIG
Novembro de 2020

1. OBJETIVO

Analisar o reajuste das tarifas de vendas de gés natural canalizado apresentado pela Companhia de Gas de
Minas Gerais — GASMIG, tendo em vista proposta apresentada pela concessiondaria para os meses de
novembro de 2020 a janeiro de 2021 em face de mudangas das varidveis que compdem o custo do gas natural
e comportamento da parcela compensatoria.

2. DAS TRATATIVAS DO REAJUSTE TARIFARIO

A GASMIG enviou proposta de reajuste através do oficio DPR-CE-0034/2020 e nota técnica DFI-FG-NT-
0006/20. Nessa nova proposta, foi dado tratamento isondmico aos segmentos tarifirios da concessionaria
para o reajuste de novembro de 2020.

Ressalta-se que o oficio DPR-CE-0034/2020 informou que os aspectos relativos ao custo do gas (parcela de
molécula) sofreram aumento. Quanto ao montante da conta compensatoria que se encontra a favor da
concessionaria, o seu saldo comegara a ser recuperado via parcela compensatdria positiva ao longo do
trimestre de novembro de 2020 a janeiro de 2021.

3. DOS SEGMENTOS DE MERCADO

Apos a 1* Revisdo Tarifaria Periodica - 1* RTP, concluida com a publicagdo da Resolu¢ao SEDE n° 21, de 13
de novembro de 2019, e nota técnica SEDE n°® 01/2019, o desenho tarifario da concessionaria inclui os
seguintes segmentos de mercado:

e Industrial (IND-01);

Comercial e Industrial de Menor Consumo (CI-01);

Residencial Individual (RIND-01)

Residencial Coletivo (RCOL-01)

Cogeracao e Climatizagdo (COG-01/CLI-01);

Geracao Térmica (GT-01);

Gas Natural Comprimido ou Gés Natural Liquefeito (GNC-01/GNL-01); e
Gas Natural Veicular (GNV)

Por possuirem naturezas de reajuste diferentes, os segmentos serdo retratados em grupos denominados de
Mercado Urbano e Mercado Nao Urbano.

3.1. Mercado Nao Urbano
O Mercado Nao Urbano ¢ agrupado pelos seguintes segmentos de mercado:

¢ Industrial (IND-01);
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e Cogeragao e Climatizacao (COG-01/CLI-01);

e Geracgdo Térmica (GT-01);

¢ Gas Natural Comprimido ou Gés Natural Liquefeito (GNC-01/GNL-01); e
e (Gas Natural Veicular (GNV).

Esses segmentos possuem reajuste tarifario com periodicidade trimestral, em fevereiro, maio, agosto de
novembro, conforme especificado na Resolu¢ao SEDE n° 21, de 13 de novembro de 2019 e acompanhando
as mudangas que ocorrem no custo de aquisi¢ao do gas com a Petroleo Brasileiro S.A. — PETROBRAS
detalhadas no item 4.

3.2. Mercado Urbano
O Mercado Urbano ¢ agrupado pelos seguintes segmentos de mercado:

e Comercial e Industrial de Menor Consumo (CI-01);
¢ Residencial Individual (RIND-01); e
¢ Residencial Coletivo (RCOL-01).

Esses segmentos possuem reajuste tarifario com periodicidade anual, em fevereiro de cada ano, conforme
especificado na Resolugao SEDE n° 21, de 13 de novembro de 2019. Dessa forma, esse mercado ndo sera
objeto do presente reajuste tarifario, mas sera apresentado acompanhamento do saldo da conta
compensatoria.

4. DA FORMACAO DAS TARIFAS PARA OS MERCADOS

A Lei Estadual n° 11.021, de 11 de janeiro de 1993, dispde que o estatuto da GASMIG estabelecera a
organizacdo, o funcionamento e a politica de tarifa da empresa. O paragrafo Gnico do art. 2° normatiza que a
“fixagdo e a revisao da tarifa dependem de prévia aprovacao do estado, por meio da Secretaria de Estado de
Recursos Minerais, Hidricos e Energéticos”, sucedida pela SEDE, conforme a Lei n® 23.304, de 30 de maio

de 2019. O contrato de concessao fixa que compete ao poder concedente homologar os reajustes tarifarios da
GASMIG.

A GASMIG celebrou com seu fornecedor, PETROBRAS, um contrato de fornecimento de gés natural,
servico que nado pode ser interrompido pelo fornecedor, a ndo ser nos casos e condigdes previstos em
contrato, assinado em 16 de dezembro de 2019. E possivel acessar o contrato e seus aditivos através do site
da Agéncia Nacional de Petr6leo, Gas Natural ¢ Biocombustiveis — ANP.

Também em 16 de dezembro de 2019, GASMIG e PETROBRAS assinaram o aditivo n° 8 ao contrato de
suprimento adicional de gas.

¢ Quantidade Diaria Contratada — QDC: 2.325.000 m?*/dia, de 01/01/2020 a 31/12/2021, podendo a
GASMIG exercer a opcao de incremento da QDC até o final da vigéncia do contrato, uma tnica vez,
desde que notifique a PETROBRAS com no minimo 60 dias de antecedéncia. Do dia 01/01/2022 a
31/12/2023, a QDC sera reduzida para 1.750.000 m*/dia;

e Encargo de Capacidade - EC ou Ship or Pay: calculado com 100% da QDC;

e Prego do gas de ultrapassagem: caso, em determinado dia, a QDC seja superior a 105% e inferior a
115% daquilo que esta em vigor, o que se encontrar dentro destes limites sera faturado pelo prego do
gas de ultrapassagem em que a Parcela de Transporte ¢ acrescida de 1,5 vezes o valor da Parcela de
Molécula; e

e Cobranga do EC: sera feita pela parcela de transporte multiplicada pela Capacidade Nao Utilizada —
CNU no més (diferenca entre 100% da QDC pela GASMIG e o volume de gés previsto para ser
efetivamente retirado por ela), sendo igual a zero se o calculo resultar negativo.

Conforme definido na Resolu¢cdao SEDE n° 21, de 13 de novembro de 2019, a tarifa da ¢ formada por
algumas parcelas que serdo detalhadas a seguir para cada tipo de mercado.
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4.1. Custo de Aquisicdo do Gas Natural para o Mercado Nao Urbano

O primeiro componente do custo de aquisicao de gas natural para o mercado ndo urbano ¢ a Parcela de
Molécula — PM.

Equagdc 1 - Formula de calculo da Parcela de Molécula

Brent, TC;

PM, = PM o
: it Brenty % TCy

Fonte: Contrato de compra e venda de gas natural

A PM; ¢ calculada a cada “t” trimestre, em R$/m?, com arredondamento até a quarta casa decimal. A PM ¢ a
parcela de molécula basica, igual a R$ 1,0294/m? nas condicdes de referéncia.

O Brent, ¢ a média das cotagdes didrias do Brent Platts Dated Mid publicadas no Platt’s Oilgram Price

Report (Codigo Platt’s PCAASO00) referente aos meses m-4, m-3 e m-2, em US$/bbl, sendo “m” o primeiro
més do periodo de calculo da PM (fevereiro, maio, agosto € novembro, conforme o caso).

O Brent ¢ o valor de US$ 63,1317/bbl, referente 8 média das cotagdes diarias do Brent Platts Dated Mid

publicadas no Platt’s Oilgram Price Report (Codigo Platt’s PCAAS00) nos meses de janeiro/2019,
fevereiro/2019 e marco/2019.

TC, ¢ a média das taxas didrias de cAmbio comercial de venda do dolar norte-americano divulgadas no

Sistema Gerenciador de Séries Temporais do Banco Central do Brasil — SGS-BC, série codigo 001, com
quatro casas decimais, relativas aos meses m-4, m-3 e m-2, sendo “m” o primeiro més do periodo de calculo
do valor da PM (fevereiro, maio, agosto e novembro, conforme o caso).

TCy € o valor de 3,7684 R$/USS, referente a média das taxas diarias de cambio comercial de venda do dolar

norte-americano divulgadas no SGS-BC, série codigo 001, nos meses de janeiro/2019, fevereiro/2019 e
marc¢o/2019.

O segundo componente do custo de aquisi¢ao para o mercado nao urbano ¢ a Parcela de Transporte — PT,
cuja féormula de célculo pode ser observada na Equagao 2:

Equagio 2 — Formula de cdleulo da Parcela de Transporte

IGPM
IGPM,

PT = PTp x

Fonte: Contrato de compra e venda de gas natural

A PT ¢ a parcela de transporte, em R$/m?, com arredondamento na quarta casa decimal. A PT, ¢ a parcela de

transporte basica, relativa a 1° de maio de 2019, igual a R$ 0,2462/m? nas condigdes de referéncia. Esta
parcela ¢ reajustada anualmente no més de maio. As somas da PM e da PT fornecem o custo do gas
adquirido.

O Indice Geral de Pregos do Mercado - IGPM é o valor definitivo do nimero indice publicado pela
Fundacao Getulio Vargas — FGV, referente ao segundo més anterior ao més de calculo devidamente ajustado.
O IGPM, ¢ o valor definitivo desse mesmo indice de pregos, referente ao més de margo de 2019 (segundo

més anterior a maior de 2019, més base), igual a 722,707.

Regulamentado durante a 1* RTP da GASMIG, encerrada em 2019, o [ndice de Perdas Global — IPG é o
terceiro componente do custo para o mercado ndo urbano que passou a incorporar a tarifa, cujo percentual
regulatorio reconhecido para o quinquénio 2018-2022 ¢ de 0,41% a incidir sobre a soma da PM e PT (custo
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do gas adquirido), conforme definido pela Resolucao SEDE n° 21, de 13 de novembro de 2019, e nota
técnica SEDE n° 01/2019. O seu célculo pode ser observado na Equagao 3:

Equacio 3 — Formula de célculo do Indice de Perdas Global
IPG = 0,0041 x (PM + PT)
Fonte: Secretaria e Estado de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais

O quarto componente do custo de aquisi¢cao para o mercado ndo urbano ¢ o Encargo de Capacidade — EC,
cuja féormula de célculo pode ser observada na Equagao 4:

Equagdo 4 — Formula de caleulo do Encargo de Capacidade

Z EC = (QDC — QDR) x n? de dias do més x PT

Fonte: Secretaria e Estado de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais

Em que XEC ¢ a soma do encargo de capacidade de cada més que compde o trimestre de reajuste. A QDC é a
mensalmente contratada em vigor conforme o contrato entre GASMIG e PETROBRAS. A Quantidade
Didria Retirada — QDR equivale a quantidade mensal de gas efetivamente retirada pela concessionaria.

Ressalta-se que ndo entra no célculo do EC o gas distribuido e consumido pelas Mesorregides do Sul e
Sudoeste de Minas Gerais, as quais sdo atendidas pelo projeto de interiorizagdo com cldusulas contratuais
distintas.

O quinto componente do custo de aquisicdo do mercado ndo urbano ¢ o Projeto de Interiorizacdo — PI. Além
do contrato firmado com a PETROBRAS, a GASMIG possui contratos para atendimento as cidades nao
conectadas a rede primaria de distribuicdo de gas natural, conforme Resolucao SEDE n° 16, de 02 de
dezembro de 2013 e alteragdo ocorrida pela Resolucao SEDE n°® 27, de 26 de agosto de 2020, a qual definiu
que as tarifas de interiorizagdo teto serdo submetidas a reajuste anual em 1° de fevereiro de cada ano pelo
IGPM da FGV. O reajuste das tarifas de interiorizagao teto a ser realizado em 2021, previsto no §4°,
considerard, em carater excepcional, o indice acumulado para o periodo compreendido entre os meses de
julho de 2020 e janeiro de 2021.

O contrato envolvendo a GASMIG para atendimento a cidades ndo conectadas a rede primdria de
distribuicao de gas natural sdo de transporte de Géas Natural Comprimido — GNC com a empresa Logas,
assinado em 1 de agosto de 2012, para atendimento as Mesorregides da Zona da Mata, do Campo das
Vertentes e do Vale do Rio Doce, e renovado por meio de um novo contrato com duracdo de 3 anos assinado
em 1 de margo de 2019.

Existe também contrato de fornecimento de Gas Natural Liquefeito — GNL firmado com a GasLocal,
assinados em 13 de janeiro de 2014 para atendimento a cidade de Pouso Alegre, com inicio de fornecimento
ocorrendo em 17 de julho de 2014. Este contrato tem duragdo de 5 anos, conforme 2° termo aditivo firmado
em 16 de julho de 2019.

Para o desenvolvimento de projetos de interiorizagao, a GASMIG vem contribuindo com um percentual da
margem de distribui¢do no intuito de reduzir os impactos nas tarifas reguladas. Isso ocorre porque as tarifas
destes projetos ndo sdo suficientes para arcar com as despesas do transporte de gas comprimido, nem com o
custo do gas natural liquefeito entregue. Devido a este fato, parte das despesas ¢ repassada para o custo
médio de aquisicdo que compde as tarifas homologadas, sendo o repasse limitado a 2% do valor do custo
médio do gés vigente.

4.2. Parcela Compensatoria para o Mercado Urbano e Nao Urbano
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O tultimo componente do custo para o mercado nao urbano e que também compode o custo para o mercado
urbano ¢ a Parcela Compensatoria — PC, mecanismo de repasse das variagdes positivas e negativas entre as
previsdes assumidas para o calculo do custo médio do gas adquirido e o efetivamente pago. O mecanismo foi
regulado pelo oficio SEDE/GAB n° 947/2007 e Nota Técnica SEDECTES n° 04/2017 — Anexo VIII.

A parcela compensatoria, em R$/m?, tem a sua origem em uma conta compensatoria, que corresponde a
defasagem acumulada entre o valor real de aquisi¢ao do gés e transporte e o valor reconhecido nas tarifas da
concessionaria. O mecanismo da parcela compensatoria deve resguardar o equilibrio econdmico financeiro
da concessao gerando a neutralidade dos componentes tarifarios nao gerenciaveis pela concessiondria e
também contribuir para a estabilidade tarifaria.

Esse mecanismo visa garantir que ndo havera perdas ou ganhos com relagdo ao custo do gas realizado
quando comparado ao previsto para o repasse do reajuste das tarifas, tanto para a concessionaria de
distribuicdo do gas natural, quanto para o mercado consumidor. A determinagdo da PC para o segmento de
mercado k pode ser observada na Equagao 5:

Equagdo 5 — Determinacdo da parcela compensatoria

506,
VoL,

Parcela Compensatoria, =

Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdomico de Minas Gerais

O SCGy, ¢ o saldo acumulado da conta de compensagao do segmento k, enquanto que o VOL € a previsdo de

volume anual do segmento tarifario k em relagdo ao momento do reajuste da tarifa. Caso ocorra o repasse
antecipado da conta compensatoria, ¢ utilizado um volume anual projetado para o ano considerado.

O valor total da conta de compensacdo apurado pela diferenca entre o valor pago relativo a compra de gas
natural e servigos relativos aos projetos de interiorizacao e o repassado ao mercado no trimestre anterior €
acrescido (aumento ou redugdo) ao custo médio que vigorara no (s) trimestre (s) seguinte (s). Para apuracao
dos valores totais devidos de uma parte a outra ¢ aplicada a corre¢ao diaria do Sistema Especial de
Liquidacao e Custddia — SELIC divulgada pelo Banco Central.

Atualmente, as principais variaveis que afetam a conta compensatoria sdo a previsao de pagamento do EC e
sua efetiva realizacdo, custos relativos aos projetos de interiorizagdo e defasagens nos repasses dos reajustes
e diferencas obtidas entre as diversas varidveis que compdem o custo médio de aquisi¢do e do custo de
distribuicao.

No caso em que existam mudancas significativas nos precos de gas e transporte que originem saldos que
comprometam o equilibrio econdmico financeiro da concessao ou que induzam a mudancgas abruptas nas
tarifas, seu repasse parcial ou total poderd ocorrer em intervalos menores de um ano, € ndo menores de 90
dias.

Este cendrio podera acontecer quando o saldo acumulado da conta compensatéria de todos os segmentos
tarifarios em comercializagdo pela concessionaria supere 3,5% da receita liquida de venda do gés e transporte
do ano anterior. Se o indice superar -3,5%, a SEDE também podera solicitar a concessionaria o reajuste do
preco do gas e transporte e repassar aos usuarios o saldo acumulado. A Equagdo 6 detalha a apuragdo do
indice mensal da conta grafica para o cendrio de repasse parcial ou total da PC:

Equagio 6 — Indice mensal da PC

MG = SC8
R =T 777

Fonte: Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais
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O IMCG ¢ o indice mensal da conta grafica (conta compensatédria) em porcentagem, determinado pelo
quociente entre o saldo acumulado da conta compensatdria em reais para todos os segmentos tarifarios e a
receita liquida de venda de gés do ano anterior ao analisado.

A concessionaria também podera solicitar a mudanca antecipada do prego de gas e transporte regulado de um
segmento tarifario caso a conta compensatdria unitaria (saldo acumulado da conta grafica do segmento
divido a previsdo anual do volume do segmento) atingir 6% do preco de gas e transporte regulado vigente
nesse momento.

4.3. Margem de Distribui¢ao para os Mercados Nao Urbano e Urbano

A Margem de Distribuigdo — MD ¢ outro componente das tarifas da GASMIG, também compreendida como
custo de distribui¢do. Compdem a margem da concessionaria a Tarifa de Uso do Servigo de Distribuigdo —
TUSD e a Tarifa do Servigo de Comercializagdao — TSC, ambas reajustadas de acordo com as Equacdes 7 e 8:

Eguagdo 7 — Eeajuste da TUSD

IGPMjansfrn ano t )

IGPM;’GHBE?'& ana t—1

TUSDAT - TUSDANI (1 +

Fonte: Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico de Minaz Geraiz

Equagio & — Feajuste da TSC

IGPM}'ﬂnsira ana t )
IGPMjaum’ra ano t—1

TS = TS0 = (1 +

Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico de Minas Gerais

Em novembro de 2019, com a publica¢do da 1* RTP através da Resolugao SEDE n° 21, de 13 de novembro
de 2019 e nota técnica SEDE n° 01/2019, ficou mantida a data base de reajuste da margem de distribui¢cdo
para 1° de fevereiro de cada ano pela variagdo do IGPM dos tltimos 12 meses, conforme equacdes
anteriores. A TUSD, e a TSC,; sdo, respectivamente, a TUSD e TSC atuais, que sdo reajustadas levando em

conta a TUSD,,, e TSC,, anteriores.

Portanto, a MD homologada pode ser calculada pela Equagao 9:
Equagio 9 — Reajuste da MD
MD = TUSDr 4+ TSCar

Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico de Minas Gerais

4.4. Tributos para os Mercados Nao Urbanos e Urbano
Por fim, o ultimo componente das tarifas sdo os tributos, a saber:

¢ Imposto sobre Circulagao de Mercadorias e Servigos — ICMS;
e Programa de Integragdo Social — PIS; e
e Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

5. DO REAJUSTE TARIFARIO PARA O MERCADO NAO URBANO
A seguir serdo detalhados os componentes de reajuste para novembro de 2020.

5.1. Parcela de Molécula
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O Grafico 1 elucida a evolugao da PM até o reajuste de novembro de 2020:

Grifico 1 — Evolucio do reajuste da PM

Evolugdo do Reajuste da Parcela de Molécula
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico

Observa-se que a PM, que no trimestre compreendido entre agosto de 2020 e outubro de 2020 era de R$
0,6887/m?, passara, a partir de novembro de 2020, para R$ 0,9992/m?, o que representa um aumento de R$
0,3105/m? ou 45,08%. O aumento da PM pode ser explicado pela elevacdo no valor médio do Brent devido
ao aumento da demanda por petroleo ocasionado pelo cendrio de retomada econdmica, tendo em vista a
amenizacao dos efeitos da pandemia COVID-19 em todo o mundo, ainda que a média trimestral do ddlar
tenha tido aumento em magnitude menor.

5.2. Parcela de Transporte

O Grafico 2 apresenta a evolugao da PT até o reajuste de agosto de 2020:

Grafico 2 — Evolucio do reajuste da PT
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico

Para o presente reajuste, a PT se mantém constante em R$ 0,2630/m?, valor reajustado em maio de 2020.
Isso significa que a sua variagdo para o reajuste de novembro de 2020 ¢ de 0,00% ou de R$ 0,0000/m?. O
reajuste da PT ocorre uma vez ao ano, em maio, conforme explicitado anteriormente.

5.3. indice de Perdas Global

O Grafico 3 mostra a evolugdo do IPG. Esta varidvel passou a ser calculada somente a partir de fevereiro de
2020 conforme ficou determinado apos a 1* RTP da GASMIG ao final de 2019.

O IPG em agosto, de R$ 0,0039/m?, calculado através da aplicacdo do percentual de 0,41% sobre a soma da
PT e PM de agosto (R$ 0,9517/m?), sofreu um aumento de 32,63% ou de R$ 0,0013/m* em novembro de
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2020, pois a soma da PT e da PM para o reajuste atual foi de R$ 1,2622/m>. O seu valor para agosto € entdo
de R$ 0,0052/m>.

Grafico 3 — Evolugdo do reajuste IPG

Evolucio do Reajuste do Indice de Perdas Global
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Fonte: Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico

5.4. Encargo de Capacidade

Em relagdo ao EC, a GASMIG recebeu em outubro de 2020 um comunicado da PETROBRAS informando
que a cobranca diferida do EC iria se encerrar. Devido a isso, nesse reajuste a GASMIG ja considerou a
apuragdo normal do EC para o trimestre compreendido entre novembro de 2020 e janeiro de 2021.

Com o advento da pandemia COVID-19, a PETROBRAS informou a concessionéria que apuraria o
compromisso do EC pela média de consumo da distribuidora no més de fevereiro e primeira quinzena de
margo. Para este periodo, a GASMIG apresentava um consumo superior ao da QDC em vigor. Por esse
motivo, a PETROBRAS havia informado que ndo iria cobrar EC enquanto perdurassem os efeitos da
pandemia sobre o consumo dos seus clientes.

Com o fim do beneficio concedido pela PETROBRAS a GASMIG, para o trimestre compreendido entre
novembro de 2020 ¢ janeiro de 2021, o valor do EC a ser repassado para a tarifa ¢ de R$ 0,0449/m?,
representando um acréscimo de R$ 0,0423/m?3, em relagdo ao valor de R$ 0,0027/m? constante na tarifa
homologada em agosto de 2020, conforme pode ser observado no Gréfico 4:

Grafico 4 — Evolugio do EC

Evolucio do Reajuste do Encarge de Capacidade
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico

5.5. Projetos de Interiorizacio

Considerando os custos projetados e os volumes de todo mercado projetado, o impacto dos projetos de
interioriza¢do no custo médio homologado para o proximo trimestre ¢ de R$ 0,0163/m?, representando um
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percentual de acréscimo de 19,59% ¢ R$ 0,0027/m? em relagdo R$ 0,0136/m? constante na tarifa homologada
em agosto de 2020, conforme Gréfico 5.

Grifico 5 — Evolugio do PI
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico

5.6. Parcela Compensatéria do Mercado Nao Urbano

O Grafico 6 apresenta a evolugao da PC para os segmentos do mercado nao urbano. Na sequéncia, sera feita
a analise do montante da conta compensatoria envolvendo todo esse mercado.

Grdafico 6 — Evolugio da PC para o mercado nic urbano
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico

Para os segmentos do mercado ndo urbano, a concessionaria propde parcela compensatoria positiva em R$
0,0200/m?, representando o inicio da recuperag@o do saldo da conta compensatdria que atualmente encontra-
se a seu favor. No reajuste anterior, ndo houve repasse da parcela compensatoria em decorréncia dos efeitos
da pandemia COVID-19.

As Tabelas 1 e 2 detalham os resultados monetarios e percentuais da conta compensatoria:
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Tabela 1 - Comportamente Monetario da Parcela Compensatoria para o Mercado Nie Urbaneo

Valores (R3)
Dados — -

Jjun/20 jul20 aga/20
Saldo Final Anterior -51.040.904 57635185 -48.936.165

Jjuli20 ago/20 set/20
Gerado -6.637.544  -5.590.987 0
Diferenca entre o Saldo Final Anterior e o Gerado -37.678.449 63226172 48936.165
Saldo a Compensar 331063 14921493 1.079.514
Salde Total a Compensar -57.147.384 48304679 47.856.651
Custo Interiorizagio -382.348 -548.198 -873.712
Salde Total a Compensar com Intericrizagio -57.329.732 48852877 -43.730.363
MMargem Devida e ndo Repassada 0 0 0
Saldo Total a Compensar pré SELIC -57.529.732 48852877 48730363
Femunerado pela SELIC -105.453 -83.288 -75.926
Salde Final Nove -57.635.185  -48.936.165 -48.806.289

Fonte: Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais

Tabela 2 - Comportamento Percentual da Parcela Compensatoria para o Mercadeo Néo Urbano

WValores (%)

Dados jun/20 jul20 ago/20

Saldo Final Anterior 13,61% 12,92% -15,09%
juli20 ago/20 set/20

Gerado 11,21% -13,77% -100,00%
Diferenga entre o Salde Final Anterior e o0 Gerado 13.33% 0.62% -22.60%
Saldo a Compensar 21.26%  2709.73% 92, 77%
Saldo Total a Compensar 13,26% -13,47% -0,93%
Custo Interiorizagio -20,68% 43 38% 30.38%
Saldo Total a Compensar com Interiorizagio 12,94% -13,08% 40,25%
Margem Devida e ndo Fepassada 0,00% 0,00% 0,00%
Salde Total a Compensar pré SELIC 12,94% -15,08% -0,25%
Femunerado pela SELIC 4 .32% -21,02% -8,84%
Saldo Final Noveo 12,92% -13,09% -0,27%

Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdomico de Minas Gerais

A observacgao das Tabelas 1 e 2 permitem evidenciar o comportamento das variaveis que influenciam na PC.

Em junho de 2020, o saldo total desta conta era negativo em R$ 51.040.904, a favor da concessionaria.

Analisando julho de 2020, a partir deste saldo e considerando que o valor da PC na tarifa em julho era
negativo em R$ 0,1090/m3, gerou-se via PC o montante negativo de R$ 6.637.544. Ao considerar o gerado
via PC em julho com o saldo ja existente ao final de junho de 2020, chega-se ao montante negativo de R$

57.678.449. O saldo a compensar, correspondente a diferenga, no periodo, entre o custo real do gas e o custo

homologado pela SEDE, foi positivo em R$ 531.065, gerando um novo saldo negativo de R$ 57.147.384.

Adicionando a este valor o custo negativo de R$ 382.348 relativo aos projetos de interiorizacdo, obtém-se o

novo saldo negativo de R$ 57.529.732 que, remunerado pela SELIC em negativos R$ 105.453, resulta no

saldo final em julho de 2020 equivalente a negativos R$ 57.635.185.

A partir do saldo final de julho de 2020, pode-se proceder a andlise da conta compensatoria para agosto de

2020. Considerando que até o dia 26 de agosto de 2020 o valor da PC na tarifa era negativo em R$

0,1090/m?, gerou-se via PC o montante negativo de R$ 5.590.987. Dos dias 27 a 31 de agosto de 2020, o
valor da PC na tarifa foi igual a zero, conforme reajuste homologado no dia 27. Ao considerar o gerado via
PC em agosto com o saldo ja existente ao final de julho de 2020, chega-se ao montante negativo de R$

63.226.172. O saldo a compensar, correspondente a diferenga, no periodo, entre o custo real do gas e o custo
homologado pela SEDE, foi positivo em R$ 14.921.493, gerando um novo saldo negativo de R$ 48.304.679.
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Adicionando a este valor o custo negativo de R$ 548.198 relativo aos projetos de interioriza¢do, obtém-se o
novo saldo negativo de R$ 48.852.877 que, remunerado pela SELIC em negativos R$ 83.288, resulta no
saldo final em agosto de 2020 equivalente a negativos R$ 48.936.165.

Por fim, a partir do saldo final de agosto de 2020, conclui-se a anélise da conta compensatoria até setembro
de 2020. Considerando que o valor da PC na tarifa em setembro era igual a zero, nada foi gerado via PC para
a conta compensatoria. O saldo a compensar, correspondente a diferenca, no periodo, entre o custo real do
gas e o custo homologado pela SEDE, foi positivo em R$ 1.079.514, gerando um novo saldo negativo de R$
47.856.651. Adicionando a este valor o custo negativo de R$ 873.712 relativo aos projetos de interiorizagao,
obtém-se o novo saldo negativo de R$ 48.730.363 que, remunerado pela SELIC em negativos R$ 75.926,
resulta no saldo final em setembro de 2020 equivalente a negativos R$ 48.806.289.

Ressalta-se que as corre¢des via SELIC ocorrem de acordo com os valores do indice coletados no site do
Banco Central do Brasil. Portanto, a queda no valor da parcela de molécula repassada ao custo do gés no
reajuste de agosto, juntamente com a nao cobranga de PC no periodo compreendido entre 27 de agosto a 30
de setembro, permitiu recuperagdo de parte do saldo da conta compensatdria devido a concessiondria, o que
explica a variacdo de -15.09% no saldo final novo do final de julho de 2020 em relagdo ao do final agosto de
2020.

Conforme mencionado anteriormente, de novembro de 2020 a janeiro de 2021, a proposta de reajuste da
GASMIG prevé parcela compensatoria positiva para os segmentos do mercado nao urbano. Havia a
perspectiva de aumento da parcela de molécula em novembro de 2020, reflexo das previsdes da média do
preco do Brent e do dolar para os meses de julho, agosto e setembro. Tal previsdo se confirmou para este
reajuste.

Assim, considerando o cendrio de retomada econdmica que impacta diretamente nas variaveis de calculo da
PM (Brent e cdmbio), e a realizagdo da previsdo de aumento do custo do gas em novembro, considera-se
necessarias as alteragdes propostas para a parcela compensatdria que vigorara aos segmentos do mercado ndo
urbano. Portanto, recomenda-se concordancia com as propostas de parcela compensatdria apresentadas.

5.7. Resumo do Custo de Aquisi¢cao do Gas Natural para o Mercado Nao Urbano
O Gréfico 7 contém a evolucdo do custo de aquisicdo do gés natural para o mercado nao urbano:

Grifico 7 — Evolugio do Custo do Mix com PC para o mercado nfo urbano
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico

A Tabela 3 contém o resumo dos impactos do reajuste de novembro de 2020 sobre o custo de aquisi¢ao do
gas natural para os segmentos do mercado nao urbano:
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Tabela 3 - Custo do Gas para oz segmentos do mercado ndc uwrbano

Valor (R3/m?) Diferengas
Dados -
ago/20 nov/20 % g

Parcela de Molécula 06887 0.9942 0.3103 45 08%
Parcela de Transporte 0,2630 0.2630 00000 0,00%
Custe do Gas Adquinido 09517 1,2622 0,3103 32,63%
Indice de Perdas Global 0,0039 00032 00013 32,69%
Encargo de Capacidade 0,0027 0.0449 00422  136359%
Projeto de Interiorizagdo 00136 00163 00027 20,00%
Custo do Mix sem Parcela Compensatoria 08719 1,3286 03387 36, 70%%
Parcela Compensatoria 0,0000 00200 00200 N/A
Custo do Mix com Parcela Compensatoria 09719 13486 03767 33, 76%

Fonte: Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais

O custo do gas adquirido representa a soma dos valores da PM e PT. Para novembro de 2020, o seu valor ¢

de R$ 1,3486/m?, elevacdo de 38,76%.

5.8. Parcela Compensatdria do Mercado Urbano

Conforme mencionado, apesar de o mercado urbano ndo ser objeto deste reajuste, a apuragao de sua parcela

compensatdria ocorre com periodicidade trimestral por esta Superintendéncia. O Grafico 8 expde a evolugao
da PC deste mercado até fevereiro de 2020. A atualizagdo da PC para o mercado urbano ocorrera somente no
reajuste de fevereiro de 2021.
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As Tabelas 4 e 5 elucidam as diferengas de comportamento monetarias e percentuais da parcela
compensatoria do mercado urbano:
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Tabela 4 - Comportamento Monetario da Parcela Compensatoria para o Mercado Urbano

Dados

Valores (B$)

jun/20

jul’20

ago/20

Saldo Final Anterior

-4.675.693 4908933 -4695129%

jul20 ago/20 set20
Gerado -310.878 308.422 343414
Diferenca entre o Saldo Final Anterior e o Gerado -4 089572 4690561 -4.354885
Saldo a Compensar 0 0 0
Saldo Total a Compensar 4989572 4690561 43548585
Custo Interiorizagio 0 0 0
Saldo Total a Compensar com Interiorizagio -4 989572 4690561 43548585
Margem Devida e ndo Fepassada 0 0 0
Saldo Total a Compensar pré SELIC -4.989.572 4690561 4.354.335
Remunerado pela SELIC 9411 -1.738 -7.092
Salde Final Novo -4.993.983 4693299 4361977

Fonte: Becretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais

Tabela 5 - Comportamento Percentual da Parcela Compensatoria para o Mercado Urbano

Walores (%)

Dados Tun/20 Tl20  agoi20

Saldo Final Anterior 5.837% 6.83% -6,01%
jul20 ago/20 get/20

Gerado 24 56% -19921% 11,35%
Diferenca entre o Saldo Final Anterior e o Gerado 6. 86% -3.00% -7.16%
Saldo a Compensar 0,00% 0,00% 0,00%
Saldo Total a Compensar 6. 86% -3.00% -7.16%
Custo Interiorizagio 0,00% 0.00% 0,00%
Saldo Total a Compensar com Interiorizagio 6. 86% -3.00% -1.16%
Margem Devida e ndo Fepassada 0,00% 0,00% 0.00%
Saldo Total a Compensar pré SELIC 6,86% -3,000% -7.16%
Femunerado pela SELIC -2,28% -17.78% -2.34%
Saldo Final Novo 6,85% -6,01% -7.16%

Fonte: Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais

A observacgao das Tabelas 4 e 5 permitem evidenciar o comportamento das variaveis que influenciam na PC.
Em junho de 2020, o saldo total desta conta era negativo em R$ 4.678.693, ou seja, a favor da
concessionaria.

Analisando julho de 2020, a partir deste saldo e considerando que o custo realizado (R$ 1,2387/m?) foi maior

do que o homologado em fevereiro de 2020 (R$ 1,1002/m?), gerou-se via PC o montante negativo de R$

310.878. Ao considerar o gerado via PC em julho com o saldo j4 existente ao final de junho de 2020, chega-

se ao montante negativo de R$ 4.989.572 que, remunerado pela SELIC em negativos R$ 9.411, resulta no

saldo final em julho de 2020 equivalente a negativos R$ 4.998.983.

A partir do saldo final de julho de 2020, pode-se proceder a anélise da conta compensatoria para agosto de

2020. Considerando que o custo realizado (R$ 0,9590/m?) foi menor do que o homologado em fevereiro de

2020 (R$ 1,1002/m?), gerou-se via PC o montante positivo de R$ 308.422. Ao considerar o gerado via PC
em agosto com o saldo ja existente ao final de julho de 2020, chega-se ao montante negativo de R$
4.690.561 que, remunerado pela SELIC em negativos R$ 7.738, resulta no saldo final em agosto de 2020

equivalente a negativos R$ 4.698.299.
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Por fim, a partir do saldo final de agosto de 2020, conclui-se a anélise da conta compensatoria até setembro
de 2020. Considerando que o custo realizado (R$ 0,9556/m?) foi menor do que o homologado em fevereiro
de 2020 (R$ 1,1002/m3), gerou-se via PC o montante positivo de R$ 343.414. Ao considerar o gerado via PC
em setembro com o saldo ja existente ao final de agosto de 2020, chega-se ao montante negativo de R$
4.354.885 que, remunerado pela SELIC em negativos R$ 7.092, resulta no saldo final em setembro de 2020
equivalente a negativos R$ 4.361.977.

Ressalta-se que as corregdes via SELIC ocorrem de acordo com os valores do indice coletados no site do
Banco Central do Brasil. Portanto, a queda no valor do custo do gas nos meses de agosto e setembro para o
mercado urbano permitiu recuperacdo de parte do saldo da conta compensatdria devido a concessiondria.

Cabe dizer que, nos dias 19 de fevereiro de 2020, 05 de marco de 2020 e 16 de margo de 2020, a GASMIG
encaminhou para o Secretdrio Adjunto de Estado de Desenvolvimento Economico oficios em que foi
solicitado a divisao pela metade do impacto calculado para o custo do mercado urbano, sendo as diferengas
aplicadas na parcela compensatoria deste mesmo mercado.

Na ocasido, a concessionaria justificou que a previsao do reajuste para o ano de 2021 é bem menor do que o
previsto para 2020. Ademais, a divisdo do repasse para o mercado urbano seria imprescindivel para o
cumprimento da meta de 100.000 clientes prevista no contrato de concessao até 2022 e definido durante a 1*
RTP.

Além destas justificativas apresentadas, o oficio DPR-CE-00xx/2020 ainda mencionou a €época que o cenario
economico mundial em fungdo da pandemia COVID-19 levou a queda acentuada dos precos do petrdleo
devido a reduc¢ao de demanda mundial pela commodity e elevagdo dos estoques naquele momento, o que
também justificou a divisdo do impacto de custo para o mercado urbano.

Ciente destas questdes, esta Secretaria acatou o pedido da concessionaria naquele momento, com o
compromisso de monitorar a evolu¢ao da PC ao longo do ano de 2020 de forma a encontrar alternativas para
que o seu repasse nao ocorra em prejuizo aos consumidores deste mercado. A previsdo do saldo final da
Conta Compensatdria para janeiro de 2021 esta em negativos R$ 5.790.907.

6. DO REAJUSTE DA MARGEM DE DISTRIBUICAO

De acordo com a Resolu¢ao SEDE n° 21, de 13 de novembro de 2019, a MD ¢ reajustada anualmente em
fevereiro de cada ano com base no IGPM acumulado. Para maiores detalhes, revisar item 4.3. Em fevereiro
de 2020, a margem da concessionaria foi reajustada em 7,81%, o que foi aplicado a todos os seus segmentos
de mercado. O préximo reajuste ocorrerd, entdo, em fevereiro de 2021.

7. DOS IMPACTOS DO REAJUSTE TARIFARIO

As Tabelas e Graficos a seguir resumem as tarifas para os segmentos de mercado da GASMIG para alguns
consumos de referéncia, de acordo com suas respectivas regras de reajuste.
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Tabela 6 - Quadro Fesumo de Reajuste Tariffrio para o Mercado Néc Urbano

Dados Valor (R$/m*) Diferengas
Custo ago/20 nov/20 E5/m® O
Parcela de Molécula 0.6387 0,9992 0.3105 43,08%
Parcela de Transporte 0.2630 0.2630 0.0000 0.00%
Custe do Gas Adquirido 09517 12622 03105 32,63%
Indice de Perdas Global 0.0039 0.0052 0.0013 32,69%
Encargo de Capacidade 0,0027 0,0448 00422 1563,59%
Projeto de Interiorizagio 00136 0.0163 0.0027 20,00%
Custo do Mix sem Parcela Compensatoria 0.9719 1,3286 0,3387 36, 70%
Parcela Compensatoria 0.0000 0.0200 0.0200 Na
Custo do Mix com Parcela Compensatoria 0.9719 1,3486 0,3787 38, 7a%
Margem ago/20 nov/20 E5/m® O
IND-01 - 100.000 m*/més 0.7347 0.7347 0.0000 0.00%
IND-01 - 350,000 m*/més 0.6370 0.,6370 0.0000 0,00%
IND-01 - 500,000 m*/més 0.6226 0.,6226 0.0000 0.00%
IND-01 - 1.500.000 m*/més 0.5915 0.5915 0.0000 0.00%
IND-01 - 3.000.000 m*/més 0,5733 0.,5735 0.0000 0.00%
COG-01/CLI-01 - 1.300 m*més 05269 0,5269 0.0000 0,00%
COG-01/CLI-01 - 25.000 m*/'més 0.4140 04140 0.0000 0.00%
COG-01/CLI-01 - 100.000 m*/més 03979 0,3979 0.0000 0.00%
COG-01/CLI-01 - 300.000 m*/'més 03782 0,3782 0.0000 0.00%
COG-01/CLI-01 - 1.000.000 m*/'més 03713 0,3713 0.0000 0.00%%
GNWV 0.4291 0.4291 0.0000 0.00%
GMNC-01/GNL-01 0.107& 0.1078 0.0000 0.00%
GT-01 00893 00898 0.0000 0.00%
Tarifa sem Impostos (Custo + Margem) ago/20 nov/20 ES/m? £
IND-01 - 100.000 m*/més 1.7066 2.0833 0,3767 22.07%
IND-01 - 350.000 m*/més 1.6089 1,9836 0,3767 23,41%
IND-01 - 500,000 m*/més 1,5945 19712 0.3767 23,63%
IND-01 - 1.500.000 m*/més 1.5634 1,9401 03767 24,10%
IND-01 - 3.000.000 m*/més 1.5454 1,9221 0.,3767 24,38%
COG-01/CLI-01 - 1.300 m*més 1.4988 1.8755 0.,3767 25,13%
COG-01/CLI-01 - 25.000 m*/'més 1,3859 1.7626 0,3767 27,18%
COG-01/CLI-01 - 100.000 m*/'més 1.3698 1.7465 0.3767 27.50%
COG-01/CLI-01 - 300.000 m*/ més 1,3501 1,7268 0.,3767 27,90%
COG-01/CLI-01 - 1.000.000 m*/'més 1,3432 1,7200 0.3767 28,04%
GNWV 1.4010 1.7777 03415 26,89%
GNC-01/GNL-01 1,0795 14562 0.2632 34.00%

Fonte: Secretaria de Estado de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais
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Tabela 7 - Quadre Resumo de Tarifas para o Mercado Urbano

Dados WValor (F5/m®)
Custo feu 20
Custe do Gas Adquirido 13621
Parcela Compensatoria -0,2619
Custe do Mix com Parcela Compensatoria 1,1002
Margem** feu 20
BIND-01 - 13 m*/meés 39184
EIND-01 - 18 Om*/més 3.7032
BIND-01 - 23 m*/més 33827
BIND-01 - 33 m*/més 3.1473
EIND-01 - 50 m*/'més 2.9302
BCOL-01 - 130 m*/més 3.6038
ECOL-01 - 300 m*/més 2.9780
RCOL-01 - 500 m*/més 2,7268
ECOL-01 - 300 m*/mas 2.5639
ECOL-01 - 1.000 m*/més 2.4866
CI-01 - 73 m¥/més 3.6314
CI-01 - 125 m*/més 3.277%
CI-01 - 225 m*/més 29812
CI-01 - 430 m*/més 2,6507
CI-01 - 300 m*/més 24436
Tarifa zem Impostos (Custo + Margem) fey/20
EIND-01 - 13 m*/més 53,0186
EIND-01 - 18 Om*/'més 48033
EIND-01 - 23 m*/'més 44829
EIND-01 - 33 m3/més 4.2475
EIND-01 - 50 m*/'més 40304
ECOL-01 - 130 m*/més 4.7060
ECOL-01 - 300 m*/més 40781
BCOL-01 - 500 m*/més 3.8270
ECOL-01 - 800 m*/més 3.6641
ECOL-01 - 1.000 m*/més 3.5868
CI-01 - 73 m¥/meés 4,7316
CI-01 - 125 m*/més 43781
CI-01 - 225 m3/més 40814
CI-01 - 430 m*/més 3,7509
CI-01 - 300 m3/més 3.5437

Fonte: Secretaria de Extado de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais
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Griafico 9 — Tarifas para o segmento Industrial (IND-01)

Tarifas de Clientes Industriais (IND-01) - Novembro/2020
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico

Grafico 10 — Tarifas para o segmento de Cogeragio e Climatizacio (COG-01/CLI-01)

Tarifaz de Clientes de Cogeracio e Climatizacio (COG-01/CLI-01) - Novembro/2020
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Fonte: Secretaria de Estado de Desenveolvimento Econdmico
Grifico 11 — Tarifas para o segmento Automotive (GINV)

Tarifas de Clientes Automotives (GNV) - Novembro/2020
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico
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Grafico 12 — Tarifas para o segmento Gas Natural Comprimido e Liqueferto (GINC-01/GNL-01)

Tarifax de Clientes de Gas Natural Comprimide  Liguefeite (GNC-01/GNL-01) - Novembro/2020
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico

Grafico 13 — Tarifas para o segmento Residencial Individual (RIND-01)
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico
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Grafico 14 — Tarifas para o segmento Fesidencial Individual (RCOL-01)
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico
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Grafico 13 — Tarifas para o segmento Comercizal e Industrial de Menor Consume (CI-01)

Tarifas de Clientes Comerciaiz e Induztriaiz de Menor Consumo (CI-01) - Fevereira/2020
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Fonte: Secretaria de Estado de Dezenvolvimento Econdmico

8. DAS CONCLUSOES

A SPMEL conclui pela viabilidade da aprovag¢ao das tarifas dos segmentos do mercado ndo urbano, a saber
Industrial (IND-01), Cogeragdo e Climatizagdo (COG-01/CLI-01), Automotivo (GNV), e Gas Natural
Comprimido e Liquefeito (GNC-01/GNL-01), nos termos contidos nesta nota técnica, considerando que os
parametros seguem as regras vigentes € que levam em conta o cendrio econdmico mundial e regional,
especialmente devido a pandemia COVID-19.

Os segmentos do mercado urbano, a saber Residencial Individual (RIND-01), Residencial Coletivo (RCOL-
01) e Comercial e Industrial de Menor Consumo (CI-01) nao sofrerdo qualquer tipo de reajuste, estando
mantidas as condi¢des homologadas em fevereiro de 2020. O valor das tarifas a serem reajustadas em
novembro de 2020, de acordo com as regras vigentes, passarao a valer a partir da publicagdo da respectiva
Resolugao.

A SEDE continua solicitando a concessiondria os saldos da conta de compensacdo mensalmente de forma a
monitorar, ajustar as previsdes e tomar as medidas necessarias para que as tarifas de gas canalizado em
Minas Gerais se mantenham competitivas frente as realidades de mercado que virdo nos meses seguintes, €
para que se mantenha o equilibrio econdmico-financeiro da concessao.

Belo Horizonte, 3 de novembro de 2020

Marcelo Ladeira Moreira da Costa

Superintendente de Politica Minerdria, Energética e Logistica

Pedro Oliveira de Sena Batista

Diretor de Energia

Documento assinado eletronicamente por Marcelo Ladeira Moreira da Costa, Superintendente, em
04/11/2020, as 00:25, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do
Decreto n247.222, de 26 de julho de 2017.
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