A MINAS

GERAIS

ESCLARECIMENTOS SOBRE OS DOCUMENTOS RELATIVOS A ETAPA PREVIA DO PROCESSO DE SELEGAO DO

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

INVESTIDOR DE REFERENCIA DA COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

("ESCLARECIMENTOS")

APRESENTACAO

Com base na Lei Estadual n? 25.664, de 22 de dezembro de 2025 ("Lei Estadual n? 25.664"), o Poder
Executivo do Estado de Minas Gerais ("Estado" ou "Acionista Vendedor") esta autorizado a realizar a
desestatizagdo da Companhia de Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG ("Copasa" ou
"Companhia"), que, conforme Oficio SECGERAL/GAB GOVERNADOR n9. 7/2026, sera realizada
mediante oferta publica de distribuicdo secundaria de a¢Ges ordindrias de emissdo da Companhia e
de titularidade do Estado, sem parcela primaria, sob o rito de registro automatico nos termos da
Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada, com esforgcos de colocagdo internacional nos termos da Rule 144A e do Regulation S
("Oferta").

Os documentos relativos a etapa prévia do processo de selecdo do Investidor de Referéncia ("Etapa
Prévia") foram divulgados em 23 de abril de 2026, por meio do fato relevante e disponibilizados em
https://desenvolvimento.mg.gov.br/inicio/desestatizacaocopasa/oferta-publica, sendo compostos,
entre outros, pelo Manual de Participacdao na Etapa Prévia do Processo de Selecdo do Investidor de
Referéncia ("Manual"), pela minuta do Acordo de Acionistas, pela minuta do Acordo de Restrigdo a
Transferéncia de AgGes ("Lock-up"), pela minuta do Acordo de Ndo Concorréncia.

Com o objetivo de ampliar a clareza e transparéncia do processo, divulgamos os presentes
Esclarecimentos sobre temas mencionados nos documentos publicos ja disponibilizados.

Os presentes Esclarecimentos ndo constituem, em qualquer hipdtese, coleta de intengdes de
investimento ou proposta para aquisicdo de a¢des de emissdao da Companhia, e ndo correspondem a
uma oferta para subscrever ou comprar quaisquer valores mobilidrios, incluindo a¢des de emissao
da Companhia, e nem constituem uma oferta ou venda de valores mobilidrios no Brasil ou em
qualquer outra jurisdigdo fora do Brasil.

A Companhia ndo se encontra em periodo de oferta. As informacGes detalhadas sobre os termos e
condicbes da Oferta — incluindo o procedimento para definicdo do Investidor de Referéncia
Selecionado, o processo de bookbuilding, a fixacdo do preco por a¢do e o cronograma da Oferta —
serdo divulgadas ao mercado por ocasido do langamento da Oferta, por meio do Prospecto Preliminar
e dos demais documentos elaborados no ambito da Oferta, conforme a regulamentacdo aplicavel.

As palavras, expressdes e abreviacdes com letras iniciais mailsculas, ndo definidas nos presentes
Esclarecimentos, terdo o significado que lhes é atribuido no Manual.



2 ESCLARECIMENTOS

A tabela a seguir apresenta os esclarecimentos organizados por tema, com base nos documentos
publicamente disponiveis na Etapa Prévia e no Estatuto Social, cuja eficacia esta condicionada a liquidacdo da
Oferta.

n Tema Esclarecimento

1 Limite de voto, Limite de voto: O Artigo 72 do Estatuto Social aprovado na Assembleia
composicao do Geral Extraordindria de 23/02/2026 — sob condi¢do suspensiva a
Conselho de liguidacdo da Oferta — estabelece teto de 45% do capital votante para
Administracao e o exercicio do direito de voto por qualquer acionista ou Grupo de
critérios para selecio | Acionistas, estando esse percentual em concordancia com a deliberagado
do Investidor de do Estado de Minas Gerais sobre o assunto. O §12 do mesmo artigo veda
Referéncia a celebracdo de acordos de acionistas que visem a regular o exercicio do

voto acima desse limite; o §22 determina que acordos em conflito com
o Artigo 72 ndo serdo arquivados pela Companhia.

Composi¢do do Conselho de Administragdo: O Artigo 20 do Estatuto
Social prevé composicdo entre 7 e 11 membros. A minuta do Acordo de
Acionistas estabelece que o objetivo é ter 9 membros (Clausula 5.2.1 c/c
5.2(d)), devendo o Investidor de Referéncia exercer seu direito de voto
nesse sentido.

Golden Share: Na hipdtese de ao menos um Investidor de Referéncia
ser alocado na desestatizacdo, o Estado de Minas Gerais continuard a
deter 5% (cinco por cento) de participacdo societaria ha Companhia;
caso ndo haja Investidor de Referéncia alocado, o Estado de Minas
Gerais podera alienar até a totalidade da participagao societdria de sua
titularidade na Companhia. Em qualquer hipdtese, o Estado de Minas
Gerais permanecera titular de 1 (uma) agdo preferencial de classe
especial (Artigo 62, §22 do Estatuto Social). Essa a¢do confere poder de
veto sobre: (i) alteragdo da denominagdo e sede da Companhia; e (ii)
alteragdo do limite de voto previsto no Artigo 72. A Cldusula 4.5 e o
Anexo 4.5 do Acordo de Acionistas preveem que, em até 60 dias da
liguidacdo da Oferta, devera ser convocada AGE para incorporar ao
Estatuto Social a vantagem adicional a Golden Share de eleger, em
votacdo em separado, 1 membro do Conselho de Administracdo e 1
membro do Conselho Fiscal e respectivos suplentes, nos termos do art.
18 da Lei n? 6.404/1976 (Artigos 20, §§32 e 49, e 41, §§12 e 22 do
Estatuto Social, na redacdo do Anexo 4.5). Uma vez inscrito no Estatuto
Social, esse direito sera permanente e autbnomo em relagdo a vigéncia
do Acordo de Acionistas: qualquer altera¢do estatutdria posterior que
vise a suprimi-lo ou modifica-lo dependera de aprovacgdo prévia do
Estado de Minas Gerais em assembleia especial, nos termos do
paragrafo Unico do art. 18 da Lei n2 6.404/1976. O término do Acordo
de Acionistas — pelo advento de qualquer dos eventos previstos na
Clausula 7.1 (31 de dezembro de 2033, universaliza¢do ou reducgdo
voluntdria da participagdo do Estado para abaixo de 5%) — ndo afeta



n Tema Esclarecimento

esse direito estatutario, que subsistird enquanto o Estado de Minas
Gerais for titular da Golden Share.

Matérias Relevantes: A Clausula 5.2 do Acordo de Acionistas estabelece
amplo rol de matérias — incluindo alteracdes de objeto social, programa
de investimentos, politica de dividendos, reorganizacdes societarias,
emissdo de valores mobilidrios conversiveis e transacdes com partes
relacionadas — que o potencial Investidor de Referéncia somente
poderd aprovar com a concordancia prévia e expressa do Estado de
Minas Gerais.

Critérios para Definicdo dos Investidores de Referéncia: Os requisitos
aplicdveis aos Investidores Profissionais Interessados, para fins de
qualificacdo na Etapa Prévia e cadastramento como Investidores de
Referéncia, encontram-se descritos na Clausula 3.2 do Manual e
correspondem a documentacao e declaragGes a serem apresentadas a
B3 durante o Periodo para Participacdo na Etapa Prévia, abrangendo,
entre outros, condicdo de investidor profissional nos termos da
Resolugdo CVM n? 30/2021, organograma de controladores, atuagdo
prévia em infraestrutura, declaracdes de idoneidade e ndo
discriminagdo, bem como representagdo societaria. As regras,
procedimentos e critérios aplicaveis a Etapa Subsequente para a
definicdo do Investidor de Referéncia Selecionado — inclusive o
procedimento de apresentacdo dos Pedidos de Investimento, de
bookbuilding e de fixacdo do Preco por Acdo — serdo divulgadas no
Prospecto Preliminar quando do lancamento da Oferta, conforme
expressamente previsto nos itens 2.13 e 5.7 do Manual.

2 | Dinamica do processo = Conforme expressamente previsto no item 5.7 do Manual, as

de formagao de prego, | informagdes sobre os termos e condi¢gdes da Oferta — incluindo o
timing da Oferta e cronograma, as regras e procedimentos da Etapa Subsequente, o
procedimentos do procedimento para definigdo do Investidor de Referéncia Selecionado
bookbuilding (inclusive como os potenciais Investidores de Referéncia deverdo

apresentar suas inten¢des de investimento no ambito da Oferta), o
processo de bookbuilding e a fixacdo do preco por agdo — serdo
divulgadas ao mercado por meio do Prospecto Preliminar e demais
documentos elaborados no ambito da Oferta, a partir da data do
lancamento da Oferta.

3 | Carta de Fianga Inicial | A carta de fianca de RS 7 bilhdes ndo deve ser interpretada como um

de RS 7 bilhdes: indicativo de preco minimo por acdo ou de valuation implicito da
relagdo com o preco Companhia. O objetivo da exigéncia é garantir a seriedade, capacidade
minimo da Oferta financeira e comprometimento do potencial Investidor de Referéncia ao

longo do processo. Por isso, o valor da fianga inicial sera fixo e uniforme
para todos os potenciais Investidores de Referéncia elegiveis,
independentemente do valor efetivo do bid a ser apresentado. Mesmo
gue um investidor opte por submeter uma proposta inferior — por
exemplo, de RS 6,5 bilhdes — ou superior — por exemplo, de RS 7,5
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bilhGes — ele ainda assim deverd apresentar a mesma carta de fianga
no valor de RS 7 bilhges.

O intuito dessa exigéncia é justamente padronizar o critério de
elegibilidade e evitar que o tamanho da garantia revele ao mercado ou
as instituicdes financeiras qualquer sinalizacdo sobre o valor da
proposta econdmica pretendida por cada potencial Investidor de
Referéncia. Dessa forma, preserva-se a confidencialidade do processo e
garante-se tratamento isondmico entre todos os participantes.

Conforme previsto na Clausula 4.3, item (2), do Manual, o carater inicial
da Carta de Fianca de RS 7 bilhdes decorre do fato de que, caso o
Investidor de Referéncia venha a ser definido como o Investidor de
Referéncia com o maior Investimento por Ac¢do (ou, conforme o caso,
com o segundo maior Investimento por Acdo), deverda apresentar
Nova(s) Carta(s) de Fianga, nos termos, prazos e condi¢cdes a serem
divulgados, em valor minimo correspondente (i) ao valor do
investimento que o Investidor de Referéncia se obriga a realizar pela
totalidade das acGes objeto da Tranche do Investidor de Referéncia (e,
eventualmente, pelas Demais A¢Ges da Oferta Profissional), acrescido
de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); ou (ii) a diferenca
entre o valor da(s) Carta(s) de Fianca Inicial(is) e o valor do referido
investimento, acrescido de RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de

reais).

4 Hipdteses de Conforme previsto no item 5.7 do Manual, as condi¢Ges detalhadas
alienacao da aplicdveis a potencial alienacdo da participagdo remanescente do
participacao Estado de Minas Gerais serdo divulgadas no Prospecto Preliminar. Os
remanescente do documentos de pré-qualificagdo ja antecipam, contudo, os seguintes
Estado apds a parametros:

liquidagdo da Oferta Golden Share: A agdo preferencial de classe especial somente podera

ser cancelada, extinta e/ou resgatada mediante autorizagdo legal
(Artigo 62, §32 do Estatuto Social).

Lock-up do Estado: Durante o prazo de 90 (noventa) dias a contar da
assinatura do respectivo instrumento, o Estado de Minas Gerais nao
poderd, direta ou indiretamente, transferir ou constituir 6nus sobre a
totalidade das suas acbes vinculadas (Clausula 6.3 do Acordo de
Acionistas). Apds esse prazo, o Estado podera transferir livremente até
a totalidade de suas agoes.

Vigéncia do Acordo de Acionistas: O Acordo de Acionistas vigorara até
0 que ocorrer primeiro entre: (a) a data em que o Estado de Minas
Gerais efetivamente passe a deter menos de 5% do capital social total
da Companhia em razao de Transferéncias voluntdrias — redugbes
decorrentes de reorganizagdes societdrias ou aumentos de capital ndo
configuram essa condicdo (Clausula 7.1.1); (b) 31 de dezembro de 2033;
ou (c) o cumprimento das metas de universalizacdo dos servigos de
saneamento nos municipios atendidos pela Companhia (Clausula 7.1 do
Acordo de Acionistas).
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5

Celebragdo do Acordo
de Acionistas

Razdo da reforma do
Estatuto Social Apds a
Liquidagdo da Oferta
e possibilidade de
alteragao do poison
pill

Formacgao de preco na
tranche de mercado
em rela¢ao ao preco
do Investidor de
Referéncia

Possibilidade de
oferta parcial na
auséncia de demanda
suficiente na tranche
de mercado

Limite minimo para
viabilizagao da Oferta
na auséncia de
Investidor de
Referéncia

O Acordo de Acionistas sera celebrado se houver um Investidor de
Referéncia Selecionado na data de fixacdo do Preco por A¢dao no dmbito
da Oferta.

Reforma estatutdria pds-liquidagdo: O Acordo de Acionistas (Clausula
4.5 e Anexo 4.5) prevé que, em até 60 dias da liquidagdo da Oferta,
devera ser convocada nova AGE para incorporar ao Estatuto Social o a
vantagem adicional a Golden Share de eleger, em votagdo em separado,
1 membro do Conselho de Administragdo e 1 membro do Conselho
Fiscal e respectivos suplentes, nos termos do art. 18 da Lei n2
6.404/1976 (Artigos 20, §§32 e 42, e 41, §§12 e 22 do Estatuto Social, na
redacdo do Anexo 4.5). Uma vez inscrito no Estatuto Social, esse direito
serd permanente e autbnomo em relagdo a vigéncia do Acordo de
Acionistas: qualquer alteracdo estatutaria posterior que vise a suprimi-
lo ou modifica-lo dependera de aprovagdo prévia do Estado de Minas
Gerais em assembleia especial, nos termos do paragrafo Unico do art.
18 da Lei n2 6.404/1976. O término do Acordo de Acionistas, pelo
advento de qualquer dos eventos previstos na Clausula 7.1 (31 de
dezembro de 2033, universalizacdo ou reducdo voluntaria da
participacdo do Estado para abaixo de 5%), ndo afeta esse direito
estatutdrio, que subsistird enquanto o Estado de Minas Gerais for titular
da Golden Share, nos termos da Lei 6.404/1976.

Poison pill (Artigos 74 a 79): O poder de veto da Golden Share alcanca
exclusivamente a alteracdo do limite de voto previsto no Artigo 79
(Artigo 62, §29, ii). Adicionalmente, a Clausula 5.2(b) do Acordo de
Acionistas classifica como Matéria Relevante quaisquer alteragdes ao
Estatuto Social que prejudiquem ou restrinjam os direitos conferidos ao
Estado de Minas Gerais, exigindo sua concordancia prévia. Alteracdes as
demais disposi¢des dos Artigos 74 a 79 que nao se enquadrem nessa
hipdtese seguem o rito ordindrio da Lei n2 6.404/1976.

Conforme expressamente previsto no item 5.7 do Manual, as
informacbes sobre os termos e condicbes da Oferta — incluindo a
formacdo de prego para cada categoria de investidores, eventuais
relacdes entre o preco do Investidor de Referéncia e o preco de mercado
e os demais procedimentos do bookbuilding — serdo divulgadas no
Prospecto Preliminar quando do langamento da Oferta.

Conforme expressamente previsto no item 5.7 do Manual, as regras
sobre lote minimo, possibilidade de oferta parcial e os critérios de preco
e volume aplicdveis a cada cendrio serdo divulgadas no Prospecto
Preliminar quando do langamento da Oferta.

Conforme expressamente previsto no item 2.12 do Manual, o Acionista
Vendedor, a seu critério, podera realizar a Oferta mesmo que ndo haja
Investidores Profissionais Interessados qualificados ou, ainda, sem que
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haja a aquisicdo das acbes objeto da Tranche do Investidor de
Referéncia.

As regras sobre volume minimo, critérios de procedéncia e demais
condicbes aplicaveis a esse cendrio serdao divulgadas no Prospecto
Preliminar quando do lancamento da Oferta, conforme previsto no item
2.12 e no item 5.7 do Manual.

10 Cldusulal.1do Nos termos da Clausula 1.1 do Acordo de Restricdo a Transferéncia de
Acordo de Restrigdoa | Ag¢des, em conjunto com as demais disposi¢es do instrumento, é
Transferéncia de possivel as seguintes consideracdes:

Agdes: escopo e
natureza do
mecanismo de lock-up
em relagdo a
operagoes de M&A
envolvendo a
Companhia

Operagoes societdrias envolvendo a prépria Companhia: As obrigacoes
de n3o-Transferéncia e de ndo constituicdo de Onus recaem
exclusivamente sobre o Investidor de Referéncia e tém por objeto as
"Acoes Vinculadas", definidas na Clausula 1.2(a) como a totalidade das
acoes ordinarias adquiridas pelo Investidor de Referéncia em razao da
alocacdo prioritaria na Oferta. Reorganizacdes societdrias em que a
Companhia figure como parte ativa (incorporadora, sociedade cindida,
etc.) ndo sdo alcangadas pelo Acordo de Lock-up. Essas operagdes sdo
reguladas pelo Estatuto Social, pelo Acordo de Acionistas — que as
elenca como Matérias Relevantes sujeitas a concordancia prévia e
expressa do Estado de Minas Gerais (Clausula 5.2(e)) — e pela Lei n?
6.404/1976, instrumentos esses que estabelecem os mecanismos de
aprovacado e veto aplicaveis.

Escopo objetivo das restrigbes ao Investidor: A definicdo de
"Transferéncias" na Clausula 1.1 abrange toda e qualquer operacdo ou
ato, incluindo fusdo, cisdo e incorporacdo (inclusive de acdes)
envolvendo o préprio Investidor de Referéncia, que tenha como
resultado que qualquer terceiro venha a se tornar acionista da
Companhia ou beneficiario dos direitos politicos e/ou econémicos das
Agdes Vinculadas. A vedacao opera de forma objetiva: basta que o
resultado descrito se produza, independentemente da finalidade ou da
intengdo subjetiva do Investidor de Referéncia ao promover a
reorganiza¢do. Assim, uma incorpora¢dao ou cisdo que envolva a
entidade titular das A¢des Vinculadas e que implique a migragdo dessas
acles para um terceiro configurara Transferéncia vedada durante o
Periodo de Lock-up, ainda que a operacgdo ndo tenha sido estruturada
com o propdsito de contornar as restrigdes.

Minas Gerais, 29 de abril de 2026.



